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Tom tat

Nghién curu xem xét moi quan hé giita dau te xanh (GRE), phat trién tai chinh (FIN), ting
truweong kinh té (GDP) va lwong khi thdi CO, ¢ Viet Nam giai doan 1995 - 2020. Sir dung mo
hinh hoi quy phan vi (QQR) cung véi kiém dznh nhan qua Granger dé xem xét moi quan hé
gitka cdc bién trén. Két qua cho thdy GRE, FIN va GDP déu c6 anh hwéng manh mé dén lwong
khi thai CO,; tuy nhién moi quan hé nay thay doi theo cdc phén vi khdc nhau cua tung cdp
bién. Su’ thay doi nay cé thé la do diéu kién thi tru’ong tai chinh xanh, hay toc do tang trudng
kinh té ma né cé dnh huong tleu cuc hay tich cuc dén Iu’ong khl thai CO,, thmg phat hién
trong nghién ciru khang dinh rang dau tw xanh la chién lwoc tot nhat dé c6 thé giam lu’ong
khi thai CO,, va dwa ra cac chinh sdach ham ¥ ngdy cang ndng cao hon nita vai troé cia dau tie
xanh hu’o‘ng dén phat trién bén vu’ng

Tir khéa: Dau tu xanh, phat trién tai chinh, GDP, CO,, Viét Nam.

Ma JEL: C32, C33, Q43, Q48.

Green investment, Financial development, Economic growth, and Carbon emissions
Evidence from Vietnam

Abstract

This study takes into account the nexus between green investment (GRE), financial development
(FIN), economic growth (GDP), and carbon emissions (CO,) in Vietnam during the period
1995-2020. We employ the quantile-on-quantile regression and the Granger causality test
to explore causal associations between them. Our results indicate that GRE, FIN, and GDP
significantly impact carbon emissions in Vietnam, but the interaction co-varies in different
quantiles. The change could be due to green investment or economic development, which
positively or negatively affects CO, emissions. The findings reveal that green investment is the
most effective approach to reduce CO, emissions, and given the large repercussions, green
investment plays an even more important role in sustainable development.

Keywords: Green investment, financial development, GDP, CO, Vietnam.
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1. Giéi thiéu

Trong nhing nim gan ddy, 6 nhiém méi truong da va dang tré thanh van dé cip bach trén toan cau, diéu
nay anh hudng truc tiép dén sy phat trién bén viing cia mot qudc gia (Murshed & cong su, 2021). C6 nhidu
dang 6 nhiém moi truong tuy nhién, lugng khi thai CO, dugc coi la mot trong nhirng yéu t6 chinh dan dén
tinh trang suy thoai moéi truong (Wang & cong su, 2022). Theo thong ké, moi ngay c6 tdi 500.000 nghin tan
CO, lo limg trong khong khi tai Viét Nam va con s6 nay 1a khoang 200 tri¢u tin mdi nam, chiém khoang 1%
cua toan the gigi. BE 1am gidam sy 6 nhieém do luong khi thai CO, gay ra nhém nghién clru da dat ra cau hoi
rang li¢u c6 nhling chinh sach, cach thiic nao giai quyet van dé nay hay khong?

Thuec té va cac nghién ctru thuc nghiém nhan théy réng, tat ca cac hoat dong mang tinh chét phuc vu cho
tang truong kinh té déu mang déu 4n nhit dinh 1én méi trudng, néi chinh xéac 1a hoat dong dau tw anh huong
truc tiép 1én lugng phat thai khi CO, (Mahmood & cong su, 2020). Vén dé trén cho chung ta mot thach thuc
rat 1on, lam the nao d€ c6 thé vira tang trudng kinh t€ vira lam giam khi thai CO,,.

Di c6 nhiéu két qua'i cho rang GDP, FIN, GRE va CO, t6n tai moi twong quan véi nhau. Trong thyc té,
khi ting truong kinh té tang 1én luong khi thai CO t1ep tuc tang lén, phat thai dugc kich thich & muc cao.
Do d6 giam phat thai c6 kha nang s& anh hudng xau dén tang truong kinh té (Mardani & cong su, 2019)
Bén canh do, két luan trong nghién ctru cia Huang & cong su (2021) dé cip dén ning luong tai tao, d6i mai
cong nghé va dau tu xanh 1a rit quan trong trong viéc giam phat thai CO,.

Thé gidi n61 chung va Viét Nam noi ri€éng mudn tranh duoc tham hoa do bién ddi khi hau gay ra thi viéc
vu tién hang dau 1a giam lugng khi thai CO, gay o0 nhiém trong thoi gian sém nhat. Vi thé, chinh phu Viét
Nam cén c6 nhing dinh huéng chinh sach gitp giam lugng khi thai CO,. Dé diéu d6 c6 thé dat dugc ching
ta can nhiéu nghién ciru nham danh gia tac dong cua dau tu xanh, phat trién tai chinh, tang trudng kinh te doi
voi lugng khi thai CO, tir d6 lam tién dé dé xay dung chinh sach phul hop cho ting giai doan khac nhau cua
qudc gia. Bai nghién ctru ndy chiing t6i da sir dung mo hinh hdi quy phan vi QQR va mét sé phuong phap
dinh lugng khac dé phan tich nhiing tac dong cua cac bién trén d6i véi luong khi thai CO, tai Viét Nam giai
doan 1995 - 2020 gop phan cung cap vé mat ly thuyét nhiing ham y chinh sach, nham gitip nén kinh té phat
trién mot cach bén viing va 6n dinh.

2. Tong quan nghién ciru

Lién quan dén hoat dong phat trién tai chinh, ting truong kinh té, dau tu xanh va chét luong moi truong,
hang loat cac nghién ctru duoc cho ra doi nham tim ra cau tra 16i cho méi quan hé gitra cac bién nay.

Nghién ctru vé phat trién tai chinl} va 1}ang k}}i thai CO,, Acheampong & cong su (2029) st dung bief:n
cong cu GMM va dir liéu bang cua tong so 83 quoc gia giai doan 1980 — 2015, nhan dugc két qua phat trién
thi truong tai chinh lam giam luong khi thé}i CO,. T1’1e0 nghiénqcfru ctua Tamazian & Rao (2010), sﬂf dung
phuong phap RE va dir li€u bang cho 24 nén kinh t€ chuyén doi trong giai doan 1993 — 2004 da két luan
rang phat trién tai chinh €6 thé giup lam giam lugng khi thai CO,. Saidi & Mbarek (2017) da nghién ciru vé
su tac dong cua phat trién tai chinh doi lugng phat thai CO, bang phuong phap EKC va dit li¢u chuoi thoi
gian cta 19 nén kinh t€ méi noi giai doan 1990 — 2013 dem dén két qua phat trién tai chinh anh hudng tiéu
cuc dén luong khi thai CO,. Bén canh céc nghién ctru 1am gidm lugng khi thai CO, thi c6 mot s6 bai lai cho
thdy rang FIN dang 14 nguyén nhan lam ting CO, trong ngin — dai han. Cetin & cong su (2018) dya trén
phuong phap ARDL, thir nghiém nhan qua Granger cia VECM va dit liéu chudi thoi gian dé nghién ctru
mdi quan hé nhan qua ctia phat trién tai chinh va lugng khi thai CO, ¢ Thé Nhi Ky trong giai doan 1960 —
2013 va ket luan rang gitra 2 bién trén ¢ moi quan hé tich cuc. Mt khac lai ¢c6 mdt s6 nghién ctru cho rang
gitta FIN va CO, khong c6 mdi quan hé tac dong qua lai 1An nhau. Chang han, nhu nghién ctru ctia Dogan &
Turkekul (2016) da sir dung phuong phap ARDL dé xem xét tic dong ciia ching & Hoa Ky trong giai doan
1960 — 2010 va nhan dugc két qua phat trién tai chinh khong ¢ anh hudng dén luong khi thai CO, trong dai
han. Tuong tu, nghién ctru cua Charfeddine & Kahia (2019) cling nhén duoc két qua FIN chi anh huong mot
chut dén lugng CO, dya trén phuong phap VAR ¢ 24 qudc gia khu viee MENA trong giai doan 1980 —2015.

Dbi v6i mdi quan hé giira ting trudng kinh té va khi thai CO,, trong nghién ctru cua Jalil & cong su (2011)
0 Trung Quoc giai doan 1975 — 2005 bang phuong phap ARDL da chiing minh rang gitra ting trudng kinh
té va lwong khi thai CO, co mot mdi quan hé bac hai. Hay nghién ctru Hatzigeorgiou & cong sy (2011) phan
tich moi quan h¢ cua CO,, GDP va cuong do nang luong ¢ Hy Lap giai doan 1977 — 2007 bang ki€ém dinh
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dong lién két va kiém dinh nhan qua Granger dua trén mo hinh VECM nhén duoc két qua cho rang c6 mdi
quan hé mot chiéu GDP va CO,. Miti¢ & cong sy (2017) da str dung cong cy udce tinh DOLS va FMOLS
cho 17 nén kinh t€ chuyén d6i trong giai doan 1997 — 2014 va nhan thay rang c6 sy ton tai vé moi quan hé
dai han gitra luong khi thai CO, va GDP ¢6 y nghia thdng ke.

Tiép tuc lién quan dén khi thai CO,, nhung xét mdi quan hé véi dau tu xanh. Trong nghién ciru cua Li
& cong su (2021) da tien hanh mot nghién ctru ve 30 tinh ¢ Trung Quoc trong giai doan 1995 — 2007 bang
phuong phap ARDL véi muc dich tra 16 “Péu tu xanh tot nhu thé nao déi v6i cac didu kién méi trudng”
va két qua GRE lam giam mtc phét thai CO, trong ngan va dai han. Cho ra két qua tuong tu, Zahan &
Chuanmin (2021) cling tién hanh nghién ctru ctia ho vé Trung Quoc trong giai doan 1998 — 2019 st dung
phuong phap ARDL v6i muc dich kham phé nhitng dong goép cua GRE trong nang lugng sach va CO, két
qua nghién cttu cho thay dau tu xanh tac dong tich cuc trong nang lugng sach, ti€u cuc doi véi CO,. Hay
nghién ctru cua Al Kaabi & Nobanee (2020) da tién hanh cugc danh gia nhé va chirng minh rang dau tu
xanh gitp thic day cac du 4n than thién v6i moi truong, didu nay rat ¢6 loi cho chat luong méi trudng cia
mot qudc gia. Co cing sy quan tdm, Shen & cong sur (2021) st dung phuong phap CS — ARDL 6 30 tinh cta
Trung Quéc giai doan 1995 — 2017 thu dugc két qua dau tu xanh c6 moi quan h¢ ti€u cyc voi CO, va nhan
xét rang dau tu xanh 1a cach hiéu qua dé doi pho véi bién doi khi hau.

3. Phuong phap va dir liéu nghién ctru

3.1 Héi quy quantile on quantile (QQR)

Phuong phap QQR do luong mdi quan hé giita GDP, FIN, GRE va CO2 dugc biéu dién nhu sau:

Y =pX)+u? (1)

Trong d6 Y, 1a bién phu thudc va X, 1a bién doc 14p vao thoi diémt, € 1a phanvitht ¢” cua phan phéi

X. Ngoairau/ biéu hién s6 hang sai s6 va 139 () lahé s6 hdi quy.

Phuong trinh (1) c6 thé khai trién Taylor bac mot theo Xt nhu sau:

LX)~ X+ (X)X, -x) D

Trong do, ﬂg' la dao ham riéng cua ﬂa(X’) . RO rang, & 1aham s6 cuia ﬂg (X7) va ﬂgy (X7) voi
T 13 ham sb ciia X va X , do do, 0 va ¥ 1a cac ham sé cia ﬂev(XT) Vé'Ba(XT).

BX) % B(0.7)+ B (0.7)(X, - X7) o)

Thay phuong trinh (3) vao phuong trinh (1):

YtZ.BO(B'T)+.81(*9ﬂ‘[)(Xt_XT)+ut9 “4)

Trong d6 (*) 1a phan vi c6 diéu kién cua eth. Céc phuong trinh nay minh hoa cho mdi quan hé giira
GDP, FIN va GRE. Dung phuong trinh binh phwong cyc tiéu (OLS).

[ e o Fp(Ro)—
Mlnb0,b1 z:ln=1 po [Ye — by — b1 (X; — XT)]K(%

) ®)

Trong d6P?® 1 ham phan vi cia P () =4O 1@ <0) 0 KO) 13 ham mat do.

3.2. Dir Liéu

Muc dich cta bai nghién ctru 1a xem xét mdi quan hé giita phat trién tai chinh, dau tu xanh va tang truong
kinh té véi lwong khi thai CO,. Dit liéu duge nhém tac gia liy tir World Bank, giai doan 1995 — 2020. Bé
tranh cac van d€ ve phuong sai thay doi, cac dir li¢u trong nghién ctru nay da dugc chuyén doi tur nam sang
quy céach thirc ndy dwa vao nhimg nghién ctru di trude (Shahbaz & cong su, 2018; Hung, 2021). Cac chi sb
duogc ding trong nghién ciru bao gdm Phat trién tai chinh (FIN - do luong ty s tin dung khu vuc tu nhén,
don vi %), ting trudng kinh té (GDP — do ludng tong san pham trong nudc, don vi USD), dau tur xanh (GRE)
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do luong chi sd st dung ning lwong, hidu qua méi truong (Hung, 2023), va khi thai CO, (do luong lugng
khi thai CO, — don vi tan trén dau ngudi).

4. Két qua va thao luin

4.1. Théng ké mé ti

Céc bién sir dung trong nghién ciru duoc moé ta bao gdbm: GRE, FIN, GDP va CO,. Két qua Bang 1 cho
thay trung binh cua FIN 1a 16n nhat, tiép dén la GDP, sau nita 1a GRE va cu6i cung la CO,. Trong cac chi
s6, ngoai trir FIN thi ba bién con lai c6 sy bién dong rat it. Kiém dinh Jarque — Bera dua ra két qua cho thay
cac bién khong c6 phan phdi chuan. Nhirng két qua so bo nay chinh 1a tién dé dé nhém tac gia di vao phan
tich mé hinh hoi quy QQR.

Biang 1: Tom tit thong ké mé ta

CO: FIN GDP GRE
Trung binh 0,310 18,642 5,698 1,155
D6 léch chuén 0,289 18,903 5,689 1,092
Gia trj 16n nhit 0,488 20,020 6,295 2,599
Gié tri nho nhét 0,189 15,136 5,107 0,366
Chi sb do léch 0,093 1,101 0,366 0,571
Jarque-Bera 10,328%** 23,366%** 7,385%* 5,121%

Chii thich: dau *, ** *** tyong itng mikc ¥ nghia 1%, 5%, 10%.

4.2. Kiém dinh tinh dirng

Bang 2: Kiém dinh tinh dirng trén tirng phéan vi

T CO: FIN GDP GRE
~ < . ~ Théng ké ~ Théng ké ~ Théng ké
a Thong ké t a a a
t t t
0,05 2,785 2,974 -2,346 -0,738 3,274 -2,409 2,694 1,816
0,10 3,394 -0,927 2,516 0,871 3,214 2,628 -2,996 -1,725
0,15 -3,350 -1,092 -3,092 0,547 3,410 2,439 -3,410 0,922
0,20 3,410 -0,506 -3,405 2,066 3,410 3,441 -3,410 -1,520
0,25 3,410 -0,517 -3,410 0,708 3,410 1,365 -3,410 -1,340
0,30 3,410 -0,506 -3,410 1,192 3,410 1,185 -3,410 -1,302
0,35 3,410 -0,786 -3,410 0,083 3,410 0,716 -3,410 -0,844
0,40 3,410 -0,541 -3,410 -0,786 3,410 0,833 -3,410 -0,799
0,45 3,410 -0,624 -3,410 -1,215 3,410 0,473 -3,410 0,342
0,5 3,410 -0,433 -3,410 -1,614 3,410 -0,078 -3,410 0,265
0,55 -3,410 -0,265 -3,410 -2,046 3,410 -0,304 -3,410 -0,361
0,6 3,410 -0,295 -3,410 2,611 3,410 -0,965 -3,410 -0,184
0,65 3,410 -0,399 -3,410 -2,705 -3,303 -0,945 -3,410 0,212
0,7 3,410 -1,238 -3,410 -1,525 3,124 -0,856 -3,410 -0,031
0,75 3,410 -1,151 -3,410 2,505 -3,027 -1,014 -3,410 -0,198
0.8 3,410 -1,603 -3,259 2,141 2,887 -0,209 -3,410 0,051
0,85 23,271 0,714 -3,279 2,284 2,747 0,385 23,164 0,229
0,9 -2,908 -0,949 2,979 -3,682 -2,406 1,138 2,928 0,165
0,95 2,825 -1,401 2,627 3,322 2,31 0,179 2,559 0,214

Chii thich: dau * ** *** grong irng mirc ¥ nghia 1%, 5%, 10%.

Bang 2 hién thi két qua ctia kiém dinh nghiém don vi trén timg phan vi. N6 chi ra wdc luong va thong ké
t cua gia thuyét H,: @ (7) = 1 cho 19 phéan vi " = (0,05;...; 0,95). Cac bién quan sat déu khong c6 ¥ nghia
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& mirc y nghia 5% ddi voi tat ca cac phan vi trong phan phdi c6 diéu kién. Lugng khi thai CO, ciing khong
dung ¢ cac phan vi thap nhat ctia phan bo. Tuy nhi€n, nhom tac gia chap nhén gia thuyét H, doi véi bien CO,
O céc phan vi trung binh va cao hon ¢ muc y nghia 5%. Quan sat két qua kiém dinh ta nhan thay rang tat ca
cac gia tri tuyét doi théng ké t déu nho hon gia tri tuyét dbi o, didu d6 chua co co so dé bac bo gia thuyét
H,. Chi s6 cua CO, va GRE chi dung trén phan vi 0,05, nhung nhin chung cac h¢ s6 cuia ca bdn bién khong
dung trén tung phan vi. Vi the, nhom tac gia tién hanh kiém dinh tinh dong lién két.

4.3. Kiém dinh tinh dong lién két

Nhém nghién ctru tién hanh kiém dinh tinh dong lién két trén timg phan vi duoc phat trién boi Xiao
(2009), két qua dugc trinh bay & Bang 3. Cac hé s B va y & cac mirc ¥ nghia 1%, 5%, 10% twong tmg cho
thdy c6 ton tai mbi quan hé dai han gitra cic cip bién nghién ciru (CO, - GDP; CO, - FIN; CO, - GRE) hay
khong. K&t qua cho thay gia tri hé so p va y ctia cac cap bién hau hét déu c6 y nghia thong ké, ngoai trur
mot s6 phan vi trung han. Piéu nay dong nghia chiing co tinh dong lién két hay noi cach khac cac cap bién
¢6 mbi quan hé dai han phi tuyén tinh. Két qua nay 1a co s& dé nhom nghién ctru tiép tuc sir dung mé hinh
QQR dé phan tich.

Bing 3: Kiém dinh tinh déng lién két trén tirng phan vi

Quantile CO2> GDP CO: 2 FIN CO:2 > GRE

T B 140} B 140} B 140}
0,05 0,275%** 4,108%** 0,005 1,2094%** -0,109 1,201 %**
0,10 0,271 3,993 0,013+ 5,279%** -0,141%%* 0,383
0,15 0,265 4,692+ 0,015%** 4,256 -0,167%** 0,512%**
0,20 0,261%** 4,104 0,016 3,130 -0,165%** 0,746%**
0,25 0,257%** 3,469 0,031 6,230 -0,169%** 1,162%**
0,30 0,248 3,291 0,057%*** 5,009%*** -0,169 1,244
0,35 0,248*** 3,374 0,057 4,449 -0,171%** 1,210%**
0,40 0,249 3,357 0,055%** 3,848 -0,169 1,551
0,45 0,247 3,654+ 0,046 2,660 -0,166 1,491
0,50 0,242 3,600 0,054 2,754 -0,165 1,970
0,55 0,247%** 3,628%** 0,048 2,153 -0,167 2,535
0,60 0,248 3,358%#* 0,036 4,451 -0,171 3,044
0,65 0,248 2,951 0,037 4,963 -0,172 3,279
0,70 0,246 2,710 0,025 5,636 0,001 *** 3,888
0,75 0,246%** 2,705%#* 0, 001 *** 6,255 -0,176%** 4,893
0,80 0,250%** 2,735 -0,037%** 7,776 -0,175 6,188***
0,85 0,252%** 2,751%** -0,060 10,3067 ** -0,165 7,390%**
0,90 0,260 2,380 -0,100%** 12,643%#* -0,160%** 6,852
0,95 0,262%** 1,627 -0,074 25,623%** -0,162 9,311

Chit thich: ddu * ** *%* twong tng murc y nghia 1%, 5%, 10%

4.4. Hoi quy QOR

Trong phan nay, nhom nghién ctru di trinh bay két qua thuc nghiém ciia phan tich mé hinh hdi quy QQR
vé su tac dong cuiia dau tw xanh, phat trién tai chinh va tang truong kinh té 1én luong khi thai CO, trong giai
doan 1995 - 2020 tai Viét Nam. Thong qua biéu db ba chiéu thu duoc két qua thé hién ¢ Hinh 1,2 va 3 chiing
minh cac hé sb gbc cua do dbc bl (0, m), h¢ ) nay goi y dugc anh hudng thtr m cua céac bién duoc lua chon
trén phan vi thir o cua khi thai CO,, tuong (g céc gia tri khac nhau cia o va © 6 Viét Nam. Tung cap bién
s& c6 nhirng két qua khac nhau, & tig phan vi. Ching sé& cho thdy, trong cac diéu kién kinh té khong gidng
nhau thi bién dong giita chung ciing c6 su thay d6i. C6 thé nhan ra diéu nay rd hon qua mau sic thé hién
qua md hinh: dan vé xu huéng mau do - trong quan dwong, nguoc lai twong quan am sé 1a ddy mau dan vé
xanh duong.
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Hinh 1: Sy tac dgng ctia phat trién tai chinh dén khi thai CO,
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Hinh 2: Sy tiac dong giira ting trudéng va khi thai CO,
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Cu thé, Hinh 1 thé hién mbi quan hé giita phat trién tai chinh va luong khi thai CO, két qua tim thay sy tac
dong duong trong cap bién nay. Gan nhu toan by khoi hinh nay déu cho thay hudng thuan chiéu gitta FIN
va CO,, vi mau cam do chiém phﬁn 16m dién tich cua hinh. Ngoai trir ving phén vi cao cua CO, (0,9 - 0,95),
FIN tac dong am, hay noi cach khéc rang FIN lam giam khi thai CO,. Di€u nay cling da duoc dé cap mot
cach truc tiép hoac gian tiép trong cac nghién cuu trudc day. Vi dy, Zahoor & cdng su (2022) cho thay FIN
lam tang gia tri san xuat va do thi tir 46 anh hudng dén CO, va co tac dong hai chiéu. FIN con anh huéng
deén chat lwong moi truong thdng qua viéc thic day cac hoat dong nghién ctru, phat trién (R & D) va cai thién
tuan tu cac hoat dong kinh té (Frankel & Romer, 1999).

Hinh 2 m6 ta mdi quan hé giira tang trudng kinh té va luong khi thai Co,. Két qua cho thidy GDP vira
tac dong am va duong dén khi thai CO,. Cuy th€, toan b phan vi cia GDP va vung phén vi thap cua CO,
(0,1 -0,5), GDP tac duong dén khi thai CO,, nghia la tang truéng kinh t€ cang cao keo theo lugng phat thai
khi CO, cang nhi€u. C¢ rat nhi€u ly do dé giai thich cho van d€ nay, nhiéu nha may xi nghi¢p, cac khu che
xuat s€ nodi 1én khi nén kinh té c6 su chuyén bien tot. Kéo theo d6 trong qua trinh san xuat kho on dinh van
dé vé méi truong, dac biét 1a lugng khi thai tir cac trang thiét bi may moc. Cac hoat ddng xay dung, st dung
phuong tién di lai 1a mot trong nhitng nguyén nhan gay 6 nhiém méi truong thong qua viéc phat sinh khi
thai CO,,. Két qua nay trung khép v6i nhitng nghién ciru trude ddy nhu Hung (2022) tai Viét Nam, hay cua
Tiwari (2011) 6 An Dg. Bén canh do, ¢ phén vi (0.5-0.95) ctia CO, va hau hét phan vi cia GDP, GDP tac
dong am va y€u dén CO,, nghia la khi GDP tang s€ lam CO, giam trong di€u ki¢n kinh t€ phat trién tot. Ket
qua nay dugc thay rd trong cac hinh thic tdng truong xanh ¢ Viét Nam trong giai doan nay, OECD (2011)
d3 dua ra nhirng chiéc lugce thuce hién cong cudc ting trudng xanh dé giam 6 nhiém moéi trudng. Nghién ctru
ctia Nguyén (2012) vé& mbi quan hé nay tai Viét Nam, ciing tring khép voi két qua ma ching t6i nghién ciru.

Hinh 3: Su tac dong giira dau tw xanh va khi thai CO,
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Hinh 3 mo ta tac dong ciia dau tu xanh dén CO,. Khéc voi hai két qua trén, nhin chung GRE tac dong am
dén CO, trén toan bd phéan phdi ciia chiing, ngoai trir viing phan vi cao cia GRE (0,7 — 0,9). Diéu nay thé
hién khi dau tur xanh cang ting s& lam cho lugng khi thai CO, giam xudng. Két qua nay pht hop véi nghién
clru ctia Li & cong sy (2021 va Zahan & Chuanmin (2021), ho cho rang dau tu xanh déng gop vao viéc giam
thai khi CO, tai Trung Quéc.
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4.5. Kiém dinh nhan qud Granger trén tieng phan vi

Nghién ctru str dung mé hinh do Troster (2018) phat trién dé kiém dinh nhan qua Granger trén ting phan
vi nhdm phén tich méi quan hé hai chiéu giita dau tur xanh, phat trién tai chinh, ting truéng kinh té va khi
thai CO, ¢ Vit Nam. Két qua duoc trinh bay & Bang 4. Piu tién, chung ta quan sat cip FIN va CO,, ton tai
quan hé nhan qua gitra hai dai luong nay trén hau hét cic phan vi cua chung. Tuong tw, GDP va CO, ciing
ton tai quan hé nhan qua hai chiéu tir GDP dén CO, va nguoc lai trén cac phan vi thép, trung va cao cua
phan phdi. Diéu nay cho thay ring GDP 1a nhan t5 tac dong 1én luong khi thai CO, va ngugc lai CO, ciing
chinh 12 nhan t6 c6 anh hudng manh m& dén GDP. Cudi clng, chung ta xét cip GRE va CO,. Két qua cho
thdy c6 mdi quan hé nhan qua hai chiéu giita CO, va GRE trén phan vi thap (0.15-0.3) va phan vi cao (0.7-
0.95) ciia ca hai chudi thoi gian nay. Ngoai ra, ton tai mdi quan hé mot chiéu tir CO, dén GDP & c4c phan
vi trung (0.4-0.6).

Céc két qua trén tring khop v6i mé hinh QQR va khing dinh rang gitra dau tu xanh, phat trién tai chinh,
tang trudng kinh té va lugng phat thai CO, ton tai mbi quan hé nhan qua hai chidu. Két qua phan tich cho
chung ta thiy duoc rang GRE, FIN, GDP c6 sy anh huéng déang ké dén luong phat thai CO,.

Bing 4: Kiém dinh nhin qua Granger trén tirng phin vi

Quantile FIN-> CO: CO: > FIN GDP-> CO: CO:-> GDP GRE > CO: CO: > GRE
0,05 0,014%** 1,000 0,014%* 0,371 1,000 1,000
0,10 0,014%** 0,100 0,014%* 0,057* 0,500 0,600
0,15 0,014%** 0,014%* 0,014%* 0,014%* 0,014%** 0,014%**
0,20 0,014** 0,014** 0,014** 0,014%* 0,014%** 0,014%**
0,25 0,014%** 0,014%* 0,014%* 0,014%* 0,014** 0,014%**
0,30 0,014** 0,014** 0,014** 0,014** 0,614 0,171
0,35 0,014%** 0,014%* 0,014%* 0,014%* 0,471 0,057*
0,40 0,014%** 0,100 0,014%* 0,014%* 1,000 0,014%**
0,45 0,057* 0,028%** 0,057* 0,014%* 0,614 0,028%*
0,50 0,571 0,071* 0,571 0,471 0,314 0,300
0,55 0,271 0,514 0,271 0,400 0,814 0,428
0,60 0,042%* 0,742 0,042%* 0,071* 0,671 0,014%*
0,65 0,200 0,442 0,200 0,014%* 0,214 0,071*
0,70 0,014%** 0,085* 0,014%** 0,028%* 0,471 0,014%*
0,75 0,014%** 0,185 0,014%* 0,014%* 0,014%* 0,014%**
0,80 0,057* 0,014%** 0,057* 0,028%* 0,285 0,014**
0,85 0,057* 0,014** 0,057* 0,014%* 0,014%* 0,014%*
0,90 0,014%* 0,071* 0,014%* 0,285 0,071* 0,014%*
0,95 0,014%** 0,014%* 0,014%* 1,000 0,542 0,071*

Chii thich: ddu * ** #%* tuwong umg murc y nghia 1%, 5%, 10%

4.6. Kiém dinh sw phit hop ciia mé hinh

Pé 1am sang to tac dong cuia dau tu xanh, phat trién tai chinh, ting truong kinh té dén luong phat thai CO,,
nhom tac gia s dung thém phuong phap hoi quy phan vi truyén thong dé kiém tra két qua cua cdc mo hinh
da su dung trong nghién ctru nay, dugc trinh bay trong Bang 5. Nhin chung, FIN va GDP tac dong tich cuc
dén khi thai CO,, nguoc lai GRE tac dong am lén khi thai CO, va c6 y nghia thong ké trén hau hét cac phan
vi ctia chung. Ngoai ra, két qua OLS ciing ¢6 két qua phu hop véi mé hinh hdi qui phan vi truyén thong va
QQR. Tém lai, két qua nghién ctru nay 1a phu hop va dang tin cay.

5. Két luan va ham y chinh sach

Tir Iy thuyét va cac két qua trong nghién ctru c6 thé dua ra két luan rang dau tu xanh, phat trién tai chinh,
tang trudng kinh té déu co tac dong dén luong khi thai CO, tai Viét Nam giai doan 1995 - 2020. Cu thé, phat
trién tai chinh, tdng truong kinh t€ c6 tic dong duwong dén lugng khi thai CO, va dau tu xanh tic dong am
dén CO,. Quan trong hon, két qua thyc nghiém ciia bai nghién ctru di cung cap mbi quan hé nhan qua hai
chi€u gitra dau tu xanh, phat trién tai chinh, tang trudng kinh té tai Viét Nam ¢ cac phan vi khac nhau. Diéu
nay cho thiy rang sy thay d6i cua ba dai luong trén anh hudng truc tiép hodc gian tiép dén lugng phat thai
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khi CO, ra bén ngoai mdi truong. Vai cac két qua dat duoc c6 thé sir dung 1am co s& dé xuit cac giai phap

cho su phat trién bén viing ciia nén kinh té, dac biét la moi truong nhu sau:

Thir nhét, can tan dung ngudn ning lugng sach, tmg dung triét dé ngudn ning luong tai ché tao (ning

lwong mat troi, gio, song bién, sinh khéi,...).

Thir hai, tap trung ddo tao cai tién quy trinh quan 1y ciia cdc co quan chirc ning. Nang cao cic dic¢u khoan

chit chg, chi tiét hoa cac quy dinh.

Thir ba, khuyén khich day manh nghién ctru khoa hoc c6ng nghé trong cac linh vyc nang luong, xir Iy va

tai ché chat thai; Tang cuong mg dung cong nghé hién dai trong cong tac du bao khi hau.

Cudi cling, ting cudng co ché hop tac hi¢u qua chia s¢ hai hoa loi ich giita cic bén trong hop tac song

phuong, da phuong trong chia sé cac ngudn tai nguyén va trach nhiém bao vé moi trudng.

Bing 5: Hdi quy phén vi

Quantile FIN - CO; GDP - CO; GRE - CO;
0.05 4,975%%% 3,011%%* -4,543%%%
’ (1,009) (0,089) (0,391)
0.01 4,677%% 3,931 %% -4,870%%+
’ (1,024) (0,098) (0,501)
015 4,708%%* 4,025%%* -5,469%%*
’ (1,451) 0,094 (0,409)
0.20 2,407 4,042%%* -5,668%**
’ (2,634) (0,096) (0,341)
0.25 3,896 4,030%%* -5,702%%*
’ (3,508) (0,094) (0,288)
030 6,635%%% 3,064%%% -5,593 %%
‘ (1,993) (0,100) (0,267)
035 5,051 %%* 4,034%%* -5,4463%%*
’ (1,682) (0,094) (0,260)
0.40 5,131 %%* 4,065%%* -5,407%%x
’ (1,344) (0,095) (0,252)
0.45 5,063%%% 4,036%%* -5, 45455
’ 1,295 (0,101) (0,242)
0.50 5,518%%% 3,962%%% -5,573 %%
‘ (1,266) (0,112) (0,225)
0.5 5,303896%** 3,941680%** -5,774%%x
’ (1,268324) (0,112860) (0,204)
0.60 5,037 3,055%%* -5,900% %+
’ (1,241) (0,111) (0,201)
0.65 4,775%%% 3,979%%* -6,005%++
’ (1,184) (0,109) (0,196)
0.70 4,771%%% 3,830%%* -5,999%
> (1,121) (0,126) (0,186)
0.75 4,782%%% 3,788%%% -5,949667 %%+
2 (1,046) (0,123) (0,175733)
0.80 5,381 %%* 3,741 %%* -5,949% %
’ (0,974) (0,118) (0,163)
0.85 5,539%%* 3,693%%* -5,88 7%k
’ (0,886) (0,110) (0,161)
0.90 5,693%%% 3,636%%% -5,779%%x
’ 0,787 (0,106) (0,393)
0.95 6,010%%* 3,599%%% -6,464%%%
> (0,758) (0,100) (0,546)
OLS 4,970%%* 3,870%%* -5,810%%x

(1,064) (0,073) (0,198)

Chil thich: ddu *, ** *%%* tuwong vng mirc y nghia 1%, 5%, 10%
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